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GST and Tax Changes
October 2010

GST Rates 

6.666666678GST Content

3 /231/9Fraction

15%12.5%GST Rate

NEWOLD
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Time of Supply

The general rule for time of supply for GST 
is the earlier of invoice or payment
The Act talks of the invoice “being issued”
The issue of an invoice must be made 
within the 11 October 2010 and payment 
must be due within 60 days

Accounting Systems
Xero

Xero  have  already  updated  their  system  to 
incorporate the 15% GST. However if you are 
a payments basis GST person you need to be 
aware that you will still need to work out your 
accounts receivable and accounts payable on 
30 September 2010  to make adjustments on 
the GST return. 
For further information log on to 
www.xero.com

www.xero.com
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Accounting Systems

MYOB
Please log on to www.MYOB.co.nz.
Select the “GST change 2010” to check if your 
version  is  okay.    Click  on  the  “Update  Your 
Software” option and enter your MYOB serial 
number.    This  will  tell  you  if  your  version  is 
compliant with the new rate or not.  If not you 
will  need  to  contact  MYOB  to  purchase  an 
upgrade directly from them.

Accounting Systems

Banklink
Banklink will require a software upgrade. We 
have already received the upgrade and we 
will send it to you with the September bank 
transactions and will be emailed to you with 
your banklink data file at the beginning of 
October.

www.MYOB.co.nz
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Accounting Systems

Cashbook Complete
Cashbook Complete is offering the new 
version for the GST rate change for free.  For 
more details on how to get your free copy log 
on to www.acclaim.co.nz.

Cash Manager
Cash Manager has released a new version 
online which will be compliant with the new 
GST rates.  For further information log on to 
www.crssoftware.co.nz.

Special Cases

Special rules apply to:
Door to door sales
Private Training Establishments
Lay By Sales
Gaming, drink vending machines etc
Insurance companies

www.acclaim.co.nz
www.crssoftware.co.nz
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Special Cases

Building Contracts, Progress Payments 
etc

If you hire goods or provide services with 
periodic payments the GST amount depends 
on the earlier of:
• the invoice date,
• the payment due date,
• Or receipt of payment.

Payment (cash) Basis GST return

Important:
You need to adjust for debtors and creditors 
as at the 30 September 2010 manually in the 
GST return
Treat any outstanding Insurance (if paid 
monthly) as a creditor
This allows for an adjustment for the timing 
difference of GST
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Post October Issues

Refunds or credit notes
When issuing a credit note or recording a 
refund to a Pre­October invoice the rate of 
GST is deemed to be that of the original 
issued date

Real Issues

Cash flow
If you have zero rated income, the cost of expenses 
are likely to increase, therefore the capital 
commitment will be higher until the GST is refunded.

Pricing
Do you have special products with price ranges?
Are you going to increase prices more than 2.5%?

Cost of Suppliers
How are you monitoring your suppliers costs?
Don’t assume they have added just 2.5%
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PAYE Update

As at the 1 
October there are 
new income tax 
rates, remember 
to change your 
PAYE tables or 
update your 
software.

31.5%30%33%$48,001 ­
$70,000

35.5%33%38%$70,001 
+

19.25%17.5%21%$14,001 ­
$48,000

11.5%10.5%12.5%$0 ­
$14,000

2010­
2011 

1/10/10 
to 31­03­
11

1/4/10 to 
30/09/10






